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Somente Para Uso Interno

Esse Manual é propriedade da ATIVA e seu conteudo é confidencial e néo
podera ser divulgado a terceiros sem autorizacao prévia do departamento de
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1. OBJETIVO

A Politica de Gerenciamento de Riscos ("Politica") foi concebida com o propdsito de instituir os
principios, diretrizes e responsabilidades que devem ser seguidos no ambito do processo de gestéo de
riscos na Ativa. Seu objetivo primordial é capacitar a identificacao, avaliacédo, tratamento, monitoramento
e comunicacdo dos riscos operacionais, de mercado, de liquidez e de crédito que a organiza¢do possa
vir a enfrentar.

A estratégia de supervisédo e gestdo de riscos adotada pela Ativa foi desenvolvida alinhada as
melhores préaticas de mercado. Levando em conta a natureza dindmica das operacdes, a complexidade
dos produtos financeiros e o alcance da exposicdo da empresa, nossa metodologia de controle foi
meticulosamente elaborada para garantir uma abordagem eficaz e adaptavel.

As diretrizes e critérios apresentados neste documento foram estabelecidos em estreita
colaboracdo com as equipes operacionais e corporativas da Ativa. O objetivo é garantir a abrangente
inclusdo de todos os mecanismos de controle ja& implementados, em total conformidade com as
disposi¢cdes do Conselho Monetério Nacional ("CMN") através das Resolu¢des 4.557/17. Além disso,
seguimos também as Orientacdes de Gerenciamento de Risco de Liquidez para Fundos de Investimento,
elaboradas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, assegurando uma abordagem sélida e alinhada com
as melhores préaticas do mercado.

2. ABRANGENCIA

A presente diretriz abrange as regras e processos a serem seguidos pela Ativa Investimentos S.A.
Corretora de Titulos, Cambio e Valores, adiante referida como "ATIVA", juntamente com seu Conjunto
Empresarial. Ela versa sobre a conduta de todos os Diretores, Gerentes, Funcionarios e Estagiarios
associados a empresa, seja através de emprego ou estatuto, com relagdo direta ou indireta [a seguir
referidos como "Colaboradores"].

3. VIGOR E CICLOS DE ATUALIZACAO

O processo de gestado e controle de riscos € periodicamente submetido a revisées com o propdsito
de alinhar-se as melhores praticas do mercado e manter aderéncia aos processos de melhoria continua.

A avaliacdo dos processos destinados a identificacdo, avaliagcdo, monitoramento e controle da
exposicdo ao risco na Ativa Investimentos ocorre em intervalos regulares, com uma frequéncia minima
anual.

Além disso, as politicas, estratégias e o plano de contingéncia para o gerenciamento integrado de riscos
da Ativa Investimentos sao revisados e submetidos a aprovacao da Diretoria, no minimo, uma vez por
ano. Este compromisso assegura que estamos mantendo um rigoroso padrdo de gestdo de riscos em
conformidade com as diretrizes estabelecidas.
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4. MANUTENCAO DE ARQUIVOS

A Ativa Investimentos é responsavel por conservar, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, todos
os documentos e declaracdes exigidos pela legislacao aplicavel.

Tais registros podem ser mantidos em formatos fisicos ou eletrénicos, com a possibilidade de
substituicdo dos documentos por suas imagens digitalizadas correspondentes. Isso assegura a
conformidade com os requisitos legais estipulados e contribui para um sistema de arquivamento eficiente
e atualizado.

5. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A Estrutura de Gerenciamento de Riscos e Capital da Ativa foi estruturada de acordo com a
natureza das operacGes conduzidas, as particularidades dos produtos e servigcos oferecidos e a
exposicao aos riscos intrinsecos a atividade da Corretora.

O processo de gerenciamento de riscos implica em uma colaboracdo coordenada entre a equipe
de gerenciamento de riscos e as demais areas, com o objetivo de garantir a conformidade dos processos
e atenuacdao dos riscos envolvidos.

A area de Gerenciamento Integrado de Riscos e de Capital esta sob a supervisdo da Diretora
Juliana Oliveira, e opera como uma unidade especifica, de acordo com o disposto no artigo 44 da
Resolucdo 4.557/17.

As funcgbes de gerenciamento continuo e integrado de riscos sdo executadas por uma unidade
formalmente constituida, dotada de uma equipe técnica qualificada e operando sob uma gestéo
integrada, com atribuicbes claramente delineadas.

Esta estrutura abrange as éareas de "Gerenciamento Continuo e Integrado de Riscos" e
"Gerenciamento de Capital", ambas sob a supervisdo da Diretoria de Fiscalizacdo e Controles, como
ilustrado no organograma abaixo.
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Diretor Responsavel
por Fiscalizacao e
Controles

Risco Risco de
Operacional Mercado

Risco de Crédito

Carteira de

. Carteira propria
terceiros prop

Carteira propria

Clientes Ativa Carteira de
CCtv terceiros

Ativa Asset

5.1 DIRETORIA EXECUTIVA

e Indicar diretor responsavel pelo Gerenciamento de Riscos
o Fiscalizar a atuacdo dos demais integrantes da estrutura

5.1.1 DIRETOR RESPONSAVEL PELO GERENCIAMENTO INTEGRADO DE RISCOS

e Supervisionar a adequacdo da RAS aos objetivos estratégicos da instituicdo, das politicas, dos
processos, dos relatérios, dos sistemas e dos modelos utilizados no gerenciamento de riscos;
o Avaliar e deliberar sobre questdes adstritas ao Gerenciamento dos Riscos de Mercado, Liquidez,

Crédito e Operacional junto aos demais membros da Diretoria Executiva;
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o Definir critérios para gestdo dos recursos proprios da Ativa Investimentos, Limites Operacionais
(préprio e de terceiros).

o Definir objetivos e parametros gerais dos testes a serem realizados para o monitoramento de
riscos;

e Avaliar diariamente o resultado dos testes adotados para o0 monitoramento dos riscos que podem
afetar o capital da Corretora; e

e Levar ao conhecimento do Comité todos os eventos que possam levar a necessidade de aporte
de recursos;

e Supervisionar o desenvolvimento, a implementacdo e o desempenho da estrutura de

gerenciamento de riscos, incluindo seu aperfeicoamento;

6. POLITICAS E NORMAS

O processo de gerenciamento integrado de riscos e capital é respaldado por um conjunto de
documentos que delineiam as principais diretrizes a serem seguidas nas atividades de gerenciamento
de riscos. A profundidade de detalhamento dessas diretrizes é adaptada de acordo com o propdésito de

cada documento e é organizada seguindo uma hierarquia estruturada da seguinte forma:

o Politicas: principios e diretrizes fundamentais estabelecidas pelo nivel maximo da hierarquia e
aplicadas para toda a organizacdo e que norteiam as demais normas, procedimentos e manuais;

e Normas: regras estabelecidas para definir as atividades e a forma como os procedimentos séo
organizados, aprofundando os aspectos abordados nas politicas;

o Procedimentos: regras operacionais estabelecidas para descrever as atividades e as etapas de
sua execucao, detalhando os aspectos abordados nas normas; e

e Manuais: conjunto de documentos que compilam as principais caracteristicas sobre a

estruturacdo dos produtos, servicos, sistemas e metodologias de célculos utilizados.

Esses regulamentos estdo disponiveis para consulta interna no Portal da Ativa (intranet) e sao
submetidos a revisdes e atualiza¢des, no minimo, uma vez por ano. Altera¢des relevantes nos objetivos
e estratégias do negdécio, bem como mudancgas substanciais no enfoque e na metodologia de gestédo de

riscos, também desencadeiam revisfes e atualizacdes desses regulamentos.
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7. POLITICA DE GERENCIAMENTO INTEGRADO DE RISCOS

A Politica de Gerenciamento Integrado de Riscos define o conjunto de principios, iniciativas,
funcdes e obrigacdes essenciais para a identificacdo, avaliacdo, mitigacdo e supervisao dos riscos

aos quais a Ativa esta exposta. Seu propésito é:

e Minimizar esses riscos;

o Disseminar e fortalecer a cultura de controles internos e de gerenciamento de riscos na Ativa
Investimentos; e

e Permitir a adequacao das politicas, procedimentos e controles aos normativos emanados pelos

orgaos de regulagdo e controle.

Os riscos enfrentados pela Ativa incluem:

Risco de Crédito;

Risco de Liquidez;
Risco de Mercado; e

Risco Operacional.

O risco legal é contemplado no ambito do Gerenciamento de Risco Operacional e engloba
situacdes em que podem surgir inadequacdes ou deficiéncias em contratos celebrados pela Ativa.
Adicionalmente, abrange eventuais penalidades resultantes do hdo cumprimento de requisitos legais,
assim como potenciais compensacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades operacionais

da empresa.



= cativa

ATIVA

Risco Operacional Risco de Crédito Risco de Mercado Risco de Liquidez

Liquidagao dos Limite de risco Liquidez carteira
débitos intradiario B3 proépria

Falha de Execucdo Legislagdo Vigente . . Liquidez carteira de
z - Carteira propria .
pré-trading terceiros

Contratual e
_ Trabalhista Carteira de terceiros .,
Falhas nos sistemas Fundos administrados|
PLDFT

Operacionais Legais

Continuidade

Inadequacgao de

Processos

As atividades de gerenciamento de riscos sdo avaliadas individualmente por tipo de risco
(operacional, de mercado, de crédito e de liquidez), bem como de maneira consolidada. Uma
estrutura centralizada cuida do desenvolvimento e monitoramento dos modelos, permitindo a
identificacdo, mensuracdo, avaliacdo, controle e mitigacdo dos efeitos adversos decorrentes das
interacdes entre esses fatores de risco.

Os processos da Ativa sdo mapeados e vinculados & normas e procedimentos que regulem a sua

7

execucdo. A disseminacdo do conceito de cada risco, para os Colaboradores, é uma atividade

permanente dos executores da politica. A politica é objeto de permanente atualizacdo, e toda alteracéo

ou lancamento de produtos deve contemplar uma avaliacdo dos riscos inerentes. Sdo contabilizadas as

perdas oriundas da ocorréncia de eventos relativos aos riscos, passiveis de registro contabil.
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A conduta ética e os valores morais norteiam a gestao de riscos em todos os niveis e a Ativa
Investimentos adota padrdes de protecéo da confidencialidade e da integridade das informacgdes de suas

operacdes e de seus clientes.

8. VISAO GERAL DO GERENCIAMENTO INTEGRADO DE RISCOS

O Gerenciamento Integrado de Riscos compreende um conjunto de atividades destinadas a mitigar
a probabilidade de ocorréncia de eventos adversos, provenientes tanto de fontes internas quanto
externas, que possam impactar de maneira negativa os objetivos de um processo ou da instituicdo como

um todo.

Estas atividades incluem, principalmente, a identificac&o, tratamento e monitoramento dos riscos.
Além disso, é fundamental manter uma comunicacao continua com diferentes niveis hierarquicos da

instituicao.

A Politica de gerenciamento de riscos adotada pela Ativa visa aprimorar nossas operacdes e

garantir a maxima seguranca para nossos clientes e para a Corretora.

Para possibilitar a andlise individual dos fatores de risco e, de maneira consolidada, a avaliagéo da
adequacdao e suficiéncia do capital, bem como a adaptacdo ao ambiente de mercado e a orientacédo das

atividades de gestéo, esses riscos foram agrupados em quatro categorias distintas:

¢ Risco de Liquidez;
e Risco de Crédito;
e Risco de Mercado; e

e Risco Operacional.

8.1 RISCO DE LIQUIDEZ

O Risco de Liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e
passivos exigiveis, ou seja, descasamentos entre pagamentos e recebimentos — que possam afetar a
capacidade de pagamento da instituicao, considerando as diferentes moedas e prazos de liquidacao de

seus direitos e obrigacoes.

O Risco de Liquidez pode assumir duas formas distintas, ainda que diretamente relacionadas:
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e Risco de Liquidez de Mercado — surge quando uma transacao ndo pode ser conduzida aos precos
normais de mercado em funcdo do volume transacionado, do tipo de ativo, do mercado em que é

negociada e/ou das condigdes de mercado; e

e Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa — surge de dificuldades para o cumprimento das obriga¢cdes
contratadas nas datas previstas gerando liquidacdes antecipadas e desordenadas de ativos,
aumentando a exposicdo ao Risco de Liquidez de Mercado; ou em caso de obrigacdes
inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar

suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas.

O gerenciamento do risco de liquidez é implementado para evitar possiveis situacdes de falta de

recursos disponiveis e dificuldades no cumprimento de compromissos financeiros.

Este risco pode ser dividido em dois tipos: risco de liquidez de ativo e risco de liquidez de
financiamento. O primeiro refere-se a possibilidade de um ativo néo ser facilmente vendido pelo seu valor
de liguidacdo ou que a venda demore mais do que o esperado. O segundo tipo trata da possibilidade de
nao conseguir obter a quantia necessaria para honrar compromissos financeiros, levando a potenciais

inadimpléncias.

Dentro da Ativa Investimentos, esse risco € subdividido entre risco do cliente e risco da Corretora.
O risco do cliente envolve a possibilidade de ndo conseguir vender uma posicdo arriscada no tempo
esperado, devido a falta de liquidez do ativo. O risco da Corretora esta relacionado a possiveis
descompensacfes nos fluxos de caixa que possam resultar em ndo pagamento a um cliente ou as

entidades de compensacéo (Clearings).

No contexto da gestao de fundos de investimento, o gerenciamento de liquidez dos fundos da Ativa
Investimentos visa garantir a solvéncia desses fundos, evitando discrepancias entre os ativos detidos e
as obrigacdes pendentes. Isso implica monitorar e projetar todas as obrigacdes do fundo, que podem

surgir tanto das atividades de investimento quanto de solicitacdes de resgate.



= ativa

8.2 RISCO DE CREDITO

O Risco de Crédito é o risco atrelado a possibilidade de que contrapartes deixem de honrar
compromissos de pagamento previamente assumidos. Surge quando as contrapartes ndo desejam ou

ndo sao capazes de cumprir suas obrigacdes contratuais.

O risco de crédito pode ser atribuido a dois fatores:

nao cumprimento pela contraparte de suas obriga¢cdes nos termos pactuados;

desvalorizacdo, reducdo de remuneragdes e ganhos esperados em instrumento financeiro
decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do

instrumento mitigador;

reestruturagdo de instrumentos financeiros; ou

custos de recuperacao de exposicOes caracterizadas como ativos problematicos.

8.3 RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado envolve a potencial perda em uma carteira de negdcios ou investimentos,
originada por mudancas nas variaveis econémicas e financeiras. Esse risco deriva do comportamento

dos precos dos ativos perante as condi¢cdes de mercado.

Para compreender e mensurar possiveis perdas devido as flutuagcbes do mercado, é essencial
identificar e quantificar com precisdo as volatilidades e correlagcbes dos fatores que afetam os

movimentos de preco dos ativos.

Especificamente na Ativa Investimentos, o Risco de Mercado diz respeito a possibilidade de perdas
decorrentes das variagdes nos valores de mercado de instrumentos detidos pela corretora. Essa
definicdo abrange o risco de variacdo das taxas de juros fixas e das taxas de cupons de indices de

precos para os instrumentos listados na carteira de negociacéao.

8.4 RISCO OPERACIONAL

Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Essa

definicdo inclui o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pela Ativa



= cativa

Investimentos, bem como as sanc¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e as

indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Ativa Investimentos.

Os eventos séo intrinsecos a todas as atividades da Corretora e compreendem vastos e diversos tipos

de riscos.
Séao eventos de Risco Operacional:

e Fraudes internas;

e Fraudes externas;

e Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos;

e Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela Ativa Investimentos

e Aqueles que acarretarem a interrupcédo das atividades da Ativa Investimentos;

e Falhas em sistemas de tecnologia da informacao; e

e Falhas na execucdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades da Ativa

Investimentos.

Soma-se também a definicdo de Risco Operacional, os riscos de fraude e de lavagem de dinheiro. Tais
perdas podem ainda ser decorrentes de eventos externos a Corretora, no caso de servicos terceirizados

8.5. RISCO DE CAPITAL

A estrutura organizacional para implementacdo do gerenciamento de capital, conforme abaixo, assim
como todas as politicas discriminadas no presente documento, revisadas na presente data, deverao ser
submetidas e aprovadas em reunido de diretoria. A Diretoria Responsavel por Fiscalizacdo e Controle é

responsavel pelo Gerenciamento de Capital.

Diretoria Responsavell
por Fiscalizagdo e
Controle

| |
I 1 1 1 1
Risco Operacional Risco de Mercado Gerené;aprirl:rto it Risco de Crédito Risco de Liquidez
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As responsabilidades associadas ao gerenciamento de capital da Ativa Investimentos séo

atribuidas da forma que segue:

8.5.1.

As politicas e as estratégias para o gerenciamento de capital, bem como o plano de
capital, deverdo ser aprovadas e revisadas, ho minimo anualmente, pela diretoria da
instituicdo, a fim de determinar sua compatibilidade com o planejamento estratégico da
instituicdo e com as condi¢des de mercado;

A diretoria da instituicdo devera ter uma compreensao abrangente e integrada dos riscos
que podem impactar o capital;

Indicar diretor responsavel pelos processos e controles relativos a estrutura de
gerenciamento de capital,

Garantir que o processo de gerenciamento de capital serd avaliado periodicamente pela
auditoria interna; e

A diretoria da instituicdo devera fazer constar do relatorio de acesso publico, com

periodicidade minima anual, sua responsabilidade pelas informacfes divulgadas.

DIRETORIA RESPONSAVEL POR GERENCIAMENTO DE RISCO E CAPITAL

Estabelecer padr6es minimos para o processo de avaliacdo da adequacao de capital
compreendendo todos 0s riscos relevantes que a Instituicdo esteja exposta;
Implementar as melhores técnicas nos processos de monitoramento e gerenciamento
dos riscos da Instituicdo, bem como planejar de forma consistente as necessidades
futuras de capital que preveja a realizacdo de simulacbes em condi¢cfes extremas e
mensuracdo dos respectivos impactos, processo de validacdo independente e
elaboracdo de relatorios anuais sujeitos a revisdo pelo Banco Central do Brasil, dentre
outros aspectos;

Manter processo continuo de: (i) monitoramento e controle do capital mantido pela
instituicdo; (ii) avaliagdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a
instituicdo esta sujeita; e (iii) planejamento de metas e de necessidade de capital,
considerando os objetivos estratégicos da instituicao;

Adotar uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de capital decorrente de
possiveis mudancas nas condi¢cdes de mercado;

Garantir a manutenc¢ao do capital compativel com os resultados das avalia¢gdes internas,
caso a avaliacdo aponte para um valor acima do PR,;

Permitir & Diretoria da Instituicdo compreensédo abrangente e integrada dos riscos que

podem impactar o capital; e
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e Confeccionar plano anual de capital, abrangendo o horizonte minimo de trés anos,
consistente com o planejamento estratégico da Ativa Investimentos;

¢ Monitorar e controlar o capital mantido pela Instituicdo, disponibilizando relatérios
gerenciais periddicos sobre a adequacédo do capital

e Executar processos de monitoramento e gerenciamento dos riscos da Instituicdo, bem
como realizar simulagcdes em condi¢cbes extremas e mensuracdo dos respectivos

impactos nas necessidades futuras de capital;

8.5.2. DEMAIS DIRETORIAS

o Identificar e divulgar os riscos relevantes incorridos pela Instituicdo, inclusive aqueles
nao cobertos pelo PR;

e Participar da elaboracdo do plano de capital, garantindo a consisténcia com o
planejamento estratégico da Ativa Investimentos;

e Acompanhar as simulacBes de eventos severos e condi¢cbes extremas de mercado
(testes de estresse) e avaliacdo de seus impactos no capital;

e Acompanhar os resultados dos controles e monitoramento do capital mantido pela
Instituicdo, divulgados em relatérios gerenciais periddicos pelo Diretor responsavel por
Gerenciamento de Riscos e de Capital;

e Adotar uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de capital decorrente de

possiveis mudancas nas condi¢des de mercado; e
8.5.3. AUDITORIA E DIVULGACI\O DE INFORMAC()ES
O processo de gerenciamento de capital devera ser avaliado periodicamente pela auditoria interna;

A Instituicdo deveréa publicar, em conjunto com as demonstra¢cdes contabeis, resumo da descricdo de

sua estrutura de gerenciamento de capital, indicando o endere¢o de acesso publico do relatério.
9. PROCESSO DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
9.1 GERENCIAMENTO DE RISCO OPERACIONAL

A implementacdo do processo de gestdo de riscos e controles internos segue a arquitetura

desenvolvida pelo Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission — COSO. Dentre
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0s componentes dessa estrutura, destacam-se a identificagdo, mensuragcdo e tratamento dos riscos

associados as atividades.

Apls a analise, sdo apresentadas conclusbes e recomendacdes resultantes dos exames
realizados. Os responsaveis pelas operacdes entdo expressam suas opinides sobre possiveis

deficiéncias no processo de gestdo de riscos, culminando na definicdo de planos de acao.

E fundamental salientar que este estudo avalia a exposi¢&o ao risco antes e apds a implementacéo
de controles mitigadores. Isso nos permite priorizar riscos, adotar tratamentos apropriados e avaliar a
eficacia dos controles implantados. O processo também facilita a identificacdo de areas passiveis de

aprimoramento.

MONITORAMENTO
O desenvolvimento da avaliacdo considera as seguintes etapas:

e Revisdo das atividades;

e Revisdo e validacao de riscos e critérios de mensuracgao;

e Identificacdo dos riscos nos processos e atividades com mensuracdo de impacto e
probabilidade (mapa de riscos);

e Definicdo dos controles para os riscos indicados com 0s respectivos requisitos necessarios a
identificacdo da adequacdo da Ativa Investimentos as melhores praticas de gestéo de riscos
e controles;

e Aplicacdo dos questionarios ou realizacdo de testes de controles, conforme metodologia
determinada para o periodo;

e Osrelatérios de perdas sédo gerados com base nas informac¢des contabeis e gerenciais, sendo
organizados, da seguinte forma: (i) Fraudes Internas — perdas ocasionadas com a participacao
de colaboradores (perda decorrente de furto); (ii) Fraudes Externas — perdas ocasionadas com
a participacdo de terceiros (perdas decorrentes de arrombamento, roubos, hackers, entre
outras); (ii) Demandas Trabalhistas — perdas decorrentes de acdes trabalhistas e seguranca
deficiente do local de trabalho;

e Praticas Inadequadas — relativas a clientes, produtos e servicos;

e Danos a ativos fisicos — proprios ou em uso;

e Eventos — que poderdo acarretar a interrupgéo das atividades da Ativa Investimentos;

e Falhas em Sistemas de Tl — perdas decorrentes de falhas de tecnologia da informacéo; e
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e Falhas na execu¢do — no cumprimento de prazos e no gerenciamento das atividades.

ATRIBUICOES

Verificar a conformidade da metodologia de gerenciamento de risco operacional com o que prevé
a Resolucédo 4.557/17;

Estruturar um fluxo continuo de informagdes para a montagem de banco de dados de perdas
operacionais;

Quantificar anualmente o risco operacional a que estamos expostos, buscando formas de
mitigacdo para 0s processos e areas com maiores riscos;

Estabelecer Indicadores-chave de Risco Operacional;

Identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacao do risco operacional.
Documentacdo e armazenamento de dados de perda, se houver;

Identificacdo e correcdo tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento do Risco
Operacional,

Avaliacéo e testes de controle dos sistemas da estrutura de gerenciamento de risco operacional;
Identificar e analisar os riscos e as vulnerabilidades passiveis de incidentes de seguranca,
visando ac¢des de melhoria que contribuam com a seguranca e planos de contingéncia; e

Prevencdo, deteccdo e combate a fraudes realizadas a partir de acGes tomadas em relacéo a:

(i) Cadastro de Clientes: cuidados no cadastramento de clientes, solicitando o maximo de

informac6es possiveis e a conferéncia dos documentos de identificagéo;

(if) Novos Colaboradores: processo de selegdo criterioso; e

(iii) PLD, conforme consta no Manual de Prevencado a Lavagem de Dinheiro — PLD”.

PERIODICIDADE

De forma anual, a Ativa Investimentos conduz um ciclo de avaliacdo e quantificacdo do risco

operacional, cujos resultados sado refletidos em um relatério. Esse relatério abrange a identificacao e

medicdo dos riscos associados as atividades da instituicdo, sendo posteriormente submetido a Alta

Administracéo.
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O processo de gestdo e controle de risco operacional passa por revisbes regulares, com a
finalidade de manter a conformidade com as melhores praticas de mercado e alinhar-se as iniciativas de

melhoria continua.

9.2 GERENCIAMENTO DO RISCO DE CREDITO

O gerenciamento do risco de crédito consiste no processo de identificacdo e avaliacdo de riscos
existentes ou potenciais, e no seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos por meio de politicas e
processos de gestdo, de limites consistentes com as estratégias de neg6cios e de metodologias voltadas
a sua administracao e a adocédo de sistemas que monitorem o limite operacional e a exposicdo maxima

de cada cliente conforme limites de concentracédo estabelecidos.

MONITORAMENTO

O monitoramento é realizado pela area de Gerenciamento Integrado de Riscos e Capital,
responsavel pela construcao, revisdo e aperfeicoamento de todas as politicas, metodologias e préaticas

dedicadas ao gerenciamento de risco de crédito.
ATRIBUICOES

¢ Identificar clientes com exposi¢cbes ao risco incompativeis com sua capacidade financeira;

e Elaborar perfil dos principais clientes, utilizando um sistema de gerenciamento de contas, levando
em consideragdo os mercados em que atua e a corretagem por estes gerada;

e Estabelecer limites operacionais e de exposi¢do ao risco de cada cliente de acordo com critérios
objetivos;

e Monitorar ao longo do dia a exposicdo bruta e liquida dos clientes face seu limite operacional, em
processo de gerenciamento de risco intradiario;

e Avaliacao continua da qualidade das garantias disponibilizadas pelos clientes (de acordo com a
liquidez, volatilidade, risco de crédito e vencimento dos ativos);

¢ Monitorar chamadas de margem dos clientes, atualizando o valor da margem para produtos BM&F
de acordo com precos de mercado, e atualizando os bloqueios no HB de acordo com a posicéo,
ofertas e perdas atuais do cliente;

e Verificar a adocdo dos percentuais que compdem a base de calculo para o limite operacional;

¢ Monitoramento das posi¢cOes descobertas;
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e Acompanhamento de risco de crédito de operacdes via DMA; e

e Avaliacdo mensal da parcela de risco de crédito sobre o ativo da Ativa Investimentos.

LIMITES OPERACIONAIS

A Ativa Investimentos possui um procedimento meticuloso para estabelecer limites operacionais

personalizados para cada cliente, seguindo este protocolo:

No cenario de Clientes Institucionais cujas posi¢cdes sao transferidas para outras instituicdes, os
limites sdo determinados com base em critérios que levam em conta a capacidade financeira do cliente,
utilizando a metodologia de risco residual implementada pela B3. E essencial destacar que esses limites

sao rigorosamente alinhados com as diretrizes definidas pela clearing.

Como alternativa, é possivel chegar a acordos especificos com o cliente, sempre assegurando a

aderéncia aos parametros da sua capacidade financeira.

Para clientes individuais ou entidades néo financeiras cujas posi¢cdes sdo mantidas internamente, o limite
€ estabelecido com base nas garantias depositadas pelo cliente, patriménio declarado, capacidade de

crédito e reputacao.

Ap6s um cliente ter solicitado a abertura de conta na Ativa Investimentos e cumprido 0s requisitos
de cadastro, seu limite operacional é calculado com base nos parametros mencionados. O total de
operacdes realizadas por um cliente é comparado com seu Limite Operacional, no minimo, a cada nova

transacao.

Adicionalmente, a equipe de Gerenciamento de Risco monitora diariamente todas as posi¢cfes a
liguidar dos clientes. Todas as liquidacdes (D+0) de clientes sdo comunicadas pela manha aos
assessores, a fim de que possam entrar em contato com os clientes, orientando-os a depositar fundos

para cobrir débitos pendentes ou realizar liquida¢des parciais ou totais dos ativos em carteira.

Na auséncia da regularizacdo de saldo, inicia-se o processo de blogueio da conta e liquidacéo de
posicdo. A Ativa Investimentos ira liqguidara as posi¢cbes empenhando-se nos melhores esforcgos,

apoiando o cliente com a quitacdo da insuficiéncia de saldo.

As pessoas vinculadas a Corretora estao proibidas de permanecerem com saldo devedor. Em caso

de ocorréncia, assim que detectado pelo monitoramento diario, o saldo deve ser imediatamente
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regularizado, caso contrario o Colaborador estara sujeito as penalidades previstas no Cédigo de Etica e

Conduta da Corretora.

Com o intuito de desencorajar saldos devedores, a Ativa Investimentos aplica multas por

inadimpléncia, de acordo com o disposto na Resolucdo CVM n° 35 Anexo |

Os limites regulatérios estabelecidos para a exposicdo maxima de cada Cliente/Contrapartes sao
de 25% em relacdo ao Patrimdnio de Referéncia, enquanto o limite maximo global para exposi¢cbes
concentradas de clientes/contrapartes é de 600%. Esses limites sdo sujeitos a monitoramento continuo
e avaliacdo periddica, sendo refletidos em um Relatério Mensal denominado "LEC - Limites de Exposi¢cao
por Cliente". Esse relatério faz parte do DLO - Demonstrativo de Limite Operacional, estando em total
conformidade com a Resolu¢cdo CMN 4.677/18.

Nota: S&o consideradas como a exposi¢cdo concentradas aquelas de valor igual ou maior que 10% do

PR-Patrimoénio de Referéncia.
GARANTIAS

Pessoas fisicas e juridicas nao-financeiras que operam nos mercados de BM&F devem fornecer
garantias a Corretora antes de iniciar operagdes. Essas garantias sao calculadas com base nas margens
exigidas pela B3 e incluem um percentual adicional de sobre-garantia, variavel de acordo com a avaliacao

conjuntural de risco feita pela Corretora.

Diferentes tipos de ativos sdo aceitos como garantias, incluindo a¢des reconhecidas pela CBLC,

titulos publicos, CDBs de bancos renomados, FIC BM&F e recursos financeiros.

Diariamente, a equipe de risco da Ativa Investimentos monitora cuidadosamente os saldos nas
contas e o patrimoénio liquido dos clientes. Contas com saldos negativos e sem previsédo de retorno ao
positivo nos trés dias seguintes sdo ajustadas pela equipe de risco, seja por meio da compra ou venda

de posicdes dos clientes, com o objetivo de realizar o ajuste necessario.

Clientes cuja alavancagem excede trés vezes seu patrimdnio sédo tratados com especial atencéo.
Esses clientes sdo mais sensiveis as oscilagdes do mercado, o que pode resultar em perdas mais
substanciais e rapidas. Quando a alavancagem se torna significativa, a equipe de risco age para reduzi-
la.

Internamente, foi desenvolvido um sistema exclusivo para controlar as chamadas de margem

intradiarias. A margem de garantia € atualizada de acordo com os pre¢cos de mercado ao longo do dia,
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permitindo a equipe de risco tomar medidas antes da préxima chamada de margem da B3, que ocorre

na abertura do mercado no dia seguinte.

Quaisquer incidentes sdo comunicados a diretoria responsavel para uma analise aprofundada das
causas e, consequentemente, para discussdes sobre aprimoramentos de controle e avaliacdo das areas

envolvidas.

9.3. GERENCIAMENTO DO RISCO DE MERCADO

O processo de gerenciamento de risco de mercado engloba analise dos seguintes fatores de risco:

e Risco de Ac¢0Oes: variacdo de precos das acles e respectivos direitos e derivativos admitidos a
negociacao no mercado a vista de bolsa de valores e entidades do mercado de balcédo organizado
e Risco de Juros: variacao da taxa de juros ou de indice de precos.

e Risco de Cambio: variacao de precos de moeda estrangeira ou variacdo do cupom cambial.

MONITORAMENTO

O monitoramento é realizado pela area de Gerenciamento Integrado de Riscos e de Capital,
responsavel pela construcdo, revisao e aperfeicoamento de todas as politicas, metodologias e praticas

dedicadas a gestéo do risco de mercado.

ATRIBUICOES

e Avaliar diariamente os precos dos titulos da carteira propria a valor de mercado;

o Estabelecer, de acordo com a percepcéo de risco, percentuais de sobre-garantia aos clientes;

e Acompanhamento intradiario do comportamento dos precos dos ativos e do risco da exposicao
total de cada cliente, de acordo com a metodologia dos Fatores Primarios de Risco (FPRSs)
utilizada pela B3.

e Acompanhamento diario da alavancagem dos clientes;

e Elaboracao e atualizacao da politica de classificacao das carteiras;

e Elaboracdo de metodologias e modelos de gerenciamento de risco de mercado e alocacédo de

capital;
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e Garantia da implantacéo de atualiza¢des, mudancas ou aperfeicoamento no conjunto de técnicas
utilizadas e de alteracdes necessarias, assim como a adoc¢ao das melhores praticas de mercado
no que tange a apuracao do risco de mercado; e

e Aplicacao do Value at Risk e Stress Test da posicdo patrimonial da instituicao.

Para mitigar o risco de mercado, a Corretora tem como politica principal alocar seus préprios
recursos em titulos publicos federais e operacées compromissadas de curto prazo, com o objetivo de

gerir seu caixa de forma eficiente.

De acordo com as diretrizes da Resolu¢gdo BACEN 4.557/17, a estrutura de gerenciamento de risco
de mercado da Ativa Investimentos, em vigor desde 30 de junho de 2008, esta sob a responsabilidade
direta da Diretoria de Fiscalizagdo e Controles. Essa diretoria detém a funcédo de Diretor Responsavel
pelo Gerenciamento Integrado de Riscos e de Capital, exercendo suas fun¢des de maneira independente

das demais areas de negocios e suporte operacional.

O diretor designado tem como responsabilidade aprovar e revisar periodicamente a Politica e as
Estratégias de Gerenciamento de Risco de Mercado. Suas decisdes sado fundamentadas em informagdes
fornecidas pela area de riscos, que realiza monitoramento com base em Pontos de Controle previamente
definidos. Além disso, o Diretor é encarregado de aprovar Limites Operacionais e estabelecer processos
gue garantam a conformidade da exposi¢cdo ao risco de mercado com as regulamentacdes e diretrizes

institucionais.

Para atingir seus objetivos, a Ativa utiliza um sistema especializado para controlar e mensurar o
valor de mercado dos titulos em sua carteira prépria. Isso inclui a apuracdo das parcelas de risco
relacionadas as exposicbes ao risco de mercado (RWAcpad) sujeitas ao calculo do requerimento de
capital (Pjur - taxas de juros prefixados e taxas dos cupons de indices de precos) seguindo uma

abordagem padronizada.

A equipe de risco monitora diariamente as alavancagens observadas nas contas dos clientes da
Ativa Investimentos. Uma andlise mais aprofundada é realizada para os clientes que apresentam
alavancagem superior a seis vezes seu patrimbnio. Essa escolha baseia-se na probabilidade

relativamente baixa de volatilidade igual ou superior a 16% em um Unico dia para os ativos.

Em situacfes de crise que resultem em aumento significativo da volatilidade, a Ativa reserva-se o

direito de aumentar a margem requerida dos clientes em um percentual adicional, dependendo da
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situacdo de mercado. Esse fator adicional pode ser implementado imediatamente no sistema em resposta

a mudancas abruptas nos precos de mercado.

9.4 GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

O gerenciamento dos riscos de liquidez consiste no processo de identificacdo e avaliacdo dos riscos
existentes ou potenciais, e no seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos através de politicas e
processos de gestdo, de limites consistentes com as estratégias de negdécios e de metodologias voltadas

a sua administracdo e a alocacao de capital econdmico compativel com as exposic¢des incorridas.

O processo de gerenciamento de risco de liquidez deve abranger os instrumentos e operacdes
financeiras que compdem a carteira da Ativa e de seus fundos geridos e carteiras administradas, assim

como 0s mecanismos e controles relevantes para o atendimento de suas estratégias de negécios.
Desta forma, sdo monitorados dois tipos de risco de liquidez:

e Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa, em que sdo consideradas todas as posi¢cées que podem
influenciar a solvéncia da instituicéo; e
e Risco de Liquidez do ativo, que é influenciado por fatores macroeconémicos domésticos e

internacionais.
MONITORAMENTO

O monitoramento é realizado pela area de Gerenciamento Integrado de Riscos e Capital,
responsavel pela construcao, revisao e aperfeicoamento de todas as politicas, metodologias e praticas

dedicadas a gestéo de risco de liquidez.

ATRIBUICOES

e Projetar fluxos de caixa da Corretora e dos Clientes;

e Estabelecer politica que orienta a composicéo da carteira propria da Corretora;

e Analisar a sensibilidade para impactos no valor da carteira prépria da Corretora, de acordo com
metodologia do Banco Central do Brasil;

e Manter acordo com Bancos do relacionamento da Corretora para fornecimento contingencial de

liquidez;



= ativa

e Avaliar diariamente os precos dos ativos a valor de mercado;

e Controle do limite de posi¢cdes em aberto estabelecido pela clearing de derivativos;

e Atualizar chamadas de margem para os clientes seguindo metodologias utilizadas pelas B3;

e Controlar ativos dados em garantia pelos clientes da Corretora, seguindo rol divulgado pelas
clearings das Bolsas;

e Avaliar diariamente as operacdes com prazos de liquidagéo inferiores a 90 (noventa) dias;

e Divulgar as informacdes e andlises sobre o risco de liquidez detectado e as conclusdes e
providéncias adotadas, aos diretores e gestores da Ativa;

e Acompanhar fluxo de negociacéo e intermediagéo de valores face limite de liquidez da Corretora;

e Acompanhar a liquidez dos ativos financeiros componentes das carteiras dos fundos geridos,
conforme metodologia apresentada no Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez;

e Teste de liquidez dos ativos dos fundos administrados; e

e Manutencdo das informacfes e relatorios referentes ao gerenciamento de risco de liquidez a

disposicédo de Orgados Reguladores.

A Tesouraria da Ativa Investimentos realiza uma andlise diaria dos valores que circularao pelas
contas-correntes da empresa, tanto os valores a serem pagos quanto os a receber. Esses montantes
séo agrupados por tipo de cliente, possibilitando a avaliagcdo da concentracdo de fluxos em determinados
agentes. Além disso, esses valores sao projetados para um periodo de até dois dias a frente. Essa
analise desempenha um papel crucial ao permitir que a Tesouraria antecipe suas necessidades de caixa

e tome medidas adequadas para cumprir seus compromissos dentro dos prazos estipulados.

A carteira de investimentos da Ativa Investimentos é composta integralmente por titulos publicos
gue sdo avaliados a valor de mercado. Esses ativos possuem alta liquidez, proporcionando a empresa a
capacidade de enfrentar eventuais problemas de caixa e cumprir requisitos de depdsito de garantia junto
a B3. Além disso, a empresa participa de operacdes compromissadas de curto prazo, o que também

contribui para a manutencéo da liquidez.

No que se refere as operagdes envolvendo ativos de terceiros, a Ativa adota um processo de
desagio baseado em fatores determinados pela B3, que incluem a aceitabilidade da garantia e o fator de
desagio. Esses fatores ja consideram o risco de liquidez. Ou seja, ativos com menor liquidez estéo

sujeitos a maiores desagios, refletindo a avaliacdo do risco.

Por fim, em consonéncia com o que foi previamente mencionado, a equipe de risco da Ativa
Investimentos atualiza as chamadas de margem para os clientes de acordo com os pre¢os de mercado.

Esse processo € especialmente relevante no contexto do risco de liquidez, permitindo a avaliagdo da
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capacidade de garantia dos ativos presentes nas carteiras dos clientes. Dessa forma, a empresa toma
acdes preventivas, visto que a proxima chamada de margem da BM&F ocorrerd somente na proxima

abertura do mercado.

PERIODICIDADE

Os calculos de risco de liquidez da carteira de negociacdo (trading) deverdo ser realizados
diariamente, abrangendo técnicas voltados ao seu monitoramento, conforme as caracteristicas e a

complexidade dos negdcios realizados.

Diariamente serd gerado um relatério de Risco de Liquidez que abrangera especificamente a

evolucao de valores obtidos ao longo do periodo de anélise.

O processo de gestdo e controle de risco de liquidez é submetido a revisGes periédicas, com
objetivo de manter-se alinhado as melhores praticas de mercado e aderente aos processos de melhoria

continua.

PLANO DE CONTINGENCIA DE LIQUIDEZ

O Plano de Contingéncia de Liquidez da Ativa constitui-se em um conjunto formal de medidas de
contingéncia e de algadas, a serem acionadas em momentos de crise de liquidez e capazes de atender

as necessidades de caixa da Corretora.

As acdes a serem tomadas no Plano de Contingéncia, estdo diretamente relacionadas a
identificagc&o e avaliagéo das potenciais fontes de liquidez. A partir da referida avaliacdo, serdo adotados
0s procedimentos necessarios para gerar caixa que atenda a emergéncia. Poderdo ser adotadas uma

ou mais medidas de contingéncia com o intuito de resguardar a capacidade de pagamento da Corretora.

o Crise de liquidez: situacdo em que a instituicao tem significativa dificuldade para se adequar
aos limites de liquidez sem incorrer em custos maiores que aqueles regularmente praticados.
o Medidas de contingéncia: acdo preventiva e/ou corretiva a ser adotada quando da

sinalizacéo ou ocorréncia de crise de liquidez.
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METODOLOGIA

A fim de minimizar os impactos de uma crise de liquidez, o plano de contingéncia da Ativa

Investimentos possui a seguinte metodologia:
MONITORAMENTO
Trata-se dos procedimentos preventivos, adotados no processo regular de gestao de risco de

liguidez da Ativa Investimentos, a fim de inibir um cenéario de iliquidez. Estes mecanismos séo

apresentados na Politica de Gerenciamento Integrado de Riscos da Ativa Investimentos.
IDENTIFICACAO E AVALIACAO DA CRISE

Engloba a avaliacdo e identificagdo dos possiveis cenarios de iliquidez, definidos a partir da
experiéncia de profissionais especialistas em Risco, Tesouraria, Contabilidade e Gerencial da Corretora,
baseado tanto em eventos passados quanto em eventos passiveis de ocorréncia, levando-se em conta
o modelo de negd6cio da instituigdo.
COMUNICACAO INTERNA

Processo de comunicacdo que deve ser tomado a fim de alertar os profissionais envolvidos na
execucdo das acles de contingéncia, bem como informar a Alta Administracdo sobre a magnitude da
crise e as medidas a serem tomadas.
ACOES CORRETIVAS

Procedimentos necessarios para gerar caixa. Visam solucionar potenciais crises de liquidez.

Na figura, a seguir, apresenta-se as etapas da metodologia do plano de contingéncia:



= ctiva

| Processo de Contingéncia |

Camunicag AgGes cometivas
Interna

Figura 1: Etapas do processo de contingéncia

DIREITOS E OBRIGACOES

A Ativa Investimentos mantém carteira composta integralmente de titulos publicos marcados a
mercado e operagdes compromissadas de curtissimo prazo. Ambas as operacfes ddo a Ativa
Investimentos liquidez para enfrentar possiveis problemas de caixa e ou de depdsito de garantias.

FONTES POTENCIAIS DE LIQUIDEZ

e Ativos liquidos néo colaterizados que possam ser convertidos em caixa a qualquer momento e a

precos de mercado, tais como titulos publicos federais;

e Os ativos liquidos colaterizados que possam ser substituidos por fianga bancéria ou outros ativos

na medida do possivel,

e Linhas de crédito pré-aprovadas que possam ser utilizadas pela instituicdo, a qualquer momento;

e Capacidade da instituicdo em efetuar uma captacado imediata no mercado sem incorrer em custos

maiores que os regularmente praticados.
CENARIOS DE ILIQUIDEZ

Os cenarios de liquidez foram definidos e, sdo a seguir apresentados, com base no histdrico de
ocorréncias (interno e externo a Ativa Investimentos) e, também, considerando cenarios passiveis de
ocorréncia em Corretoras de Valores Mobiliarios, e as especificidades das atividades da Ativa

Investimentos:
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Cenério 1: Falha na Liquidacgao Diaria junto a Bolsa

Neste cenario, ocorre uma falha no processo de liquidacédo diaria das operac¢des junto a Bolsa, dentro
do cronograma estabelecido pela Clearing. Isso pode resultar em questdes como a nao transferéncia de
fundos ou titulos conforme acordado. Essa falha pode ter impactos financeiros e regulatérios, afetando

a conformidade da empresa com as regras de liquidacdo estabelecidas pela bolsa.
Cenario 2: Falha na Liquidacdo de Operacgfes de Clientes Institucionais e Pessoa Fisica

Nesse cenario, a empresa ndo consegue liquidar corretamente as operacdes de clientes institucionais
ndo qualificados e de pessoa fisica. Isso pode levar a problemas financeiros e reputacionais, além de

potencialmente resultar em reclamacgdes por parte dos clientes prejudicados.
Cenario 3: Saque por Parte dos Clientes

A situacdo envolvendo saques por parte dos clientes indica uma demanda por liquidez por parte dos
investidores. Caso a empresa nao possua os fundos necessarios para atender aos saques, isso pode
gerar preocupacdes em relagcdo a solidez financeira da empresa e causar uma perda de confianca por

parte dos clientes.
Cenario 4: IPOs (Ofertas Publicas Iniciais)

Neste cenario, a empresa enfrenta desafios relacionados a participacdo em IPOs. Isso pode ocorrer se
a empresa nao tiver as garantias exigidas para a participacdo em uma oferta publica inicial ou se houver
falhas na liqguidacdo das reservas no dia determinado. Isso pode resultar na perda de oportunidades de

investimento e potencialmente afetar a imagem da empresa.
e COMUNICACAO INTERNA

Cenario 1, 2, 3 e 4: Responsavel pela identificacao e declaracédo de contingéncia: Gerente de BackOffice;
e PROCEDIMENTOS

O responsavel pela identificacao e declaracdo de contingéncias deve comunicar imediatamente a
Diretoria Executiva da Ativa. Em seguida, deve informar a Area de Gerenciamento Integrado de Riscos,
responsavel por monitorar a aquisicdo de novos ativos de forma a ndo agravar uma possivel crise de
liquidez, enquanto todos os demais diretores da instituicdo também sdo alertados simultaneamente. Esse
processo visa acao rapida, comunicagao abrangente e uma resposta coordenada para lidar eficazmente

com situagdes contingenciais.
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o ACOES A SEREM TOMADAS

+ Cenério 1:
o Entrar em contato com os bancos para que os pagamentos sejam adiantados;

o Vender os titulos publicos (ativos) ou realizar operacdes compromissadas de intra-dia com
Banco Liquidante;

o Vender os titulos em garantia e parar as operacgdes junto as Bolsas.
% Cenério 2:

o Vender os titulos publicos (ativos) ou realizar opera¢cées compromissadas de intra-dia com
Banco Liquidante;

o Vender os titulos em garantia e parar as operagdes junto as Bolsas.

®

< Cenario 3:

o Atrasar o saque dos clientes para acompanhar o pagamento dos Institucionais, que acontece
no fim da tarde.

o Vender os titulos publicos (ativos) ou realizar operacbes compromissadas de intra-dia com
Banco Liquidante;

o Vender os titulos em garantia e parar as operac¢des junto as Bolsas.

R/

< Cenario 4:

o Vender os titulos publicos (ativos) ou realizar operacbes compromissadas de intra-dia com
Banco Liquidante;

o Vender os titulos em garantia e parar as operacdes junto as Bolsas.
PROCESSO DECISORIO

Para todos os cendrios descritos, a Diretoria Executiva devera ser imediatamente comunicada pelo
declarante da Contingéncia. Cabera a Diretoria Executiva, as tomadas de decisdes necessarias para a
contingéncia de liquidez, que deverédo ser colocadas em pratica pelo Gerente de BackOffice e Analista
de Tesouraria.
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9.5. GERENCIAMENTO DE RISCO DE CAPITAL

No gerenciamento de capital a Instituicdo devera adotar uma postura prospectiva, antecipando a
necessidade de capital decorrente de possiveis mudangas nas condi¢cdes de mercado. Caso a avaliacéo
da necessidade de capital aponte para um valor acima do PR (Patrimdénio de Referéncia), a instituicdo

devera manter capital compativel com os resultados das suas avalia¢des internas.

Define-se o0 gerenciamento de capital como o processo continuo de:
| - monitoramento e controle do capital mantido pela instituicao;
Il - avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a instituicao esta sujeita; e
Il - planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos da

instituicao.

9.5.1. MECANISMOS QUE POSSIBILITEM A IDENTIFICACAO E AVALIAGAO DOS
RISCOS RELEVANTES INCORRIDOS PELA INSTITUIGAO, INCLUSIVE AQUELES NAO
COBERTOS PELO PR

Utilizacdo do modelo de risco para cada cenario de estresse, verifica-se a adequacao e suficiéncia do
capital préprio da Instituicdo para cobertura dos riscos e identificacdo dos resultados das projecdes,

considerando os cenarios construidos. (Cenario Pessimista e Cenario Base).

No relatério de Risco devera apresentar as parcelas relativas as exposi¢cdes sujeitas a variacao das taxas
de juros e variacao das taxas dos cupons de indices de precos de cada ativo que compde a carteira da
Instituicdo que correspondem as exposi¢cdes ao risco de mercado (RWAPjur), a parcela relativa a
exposicdo ao risco de crédito (RWAcpad) e a parcela relativa ao calculo do capital requerido para o risco
operacional (RWAopad) calculado com base na metodologia do Método do Indicador Béasico (BIA)

fornecida pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

9.5.2. POLITICAS E ESTRATEGIAS PARA O GERENCIAMENTO DE CAPITAL
CLARAMENTE DOCUMENTADAS, QUE ESTABELECAM MECANISMOS E
PROCEDIMENTOS DESTINADOS A MANTER O CAPITAL COMPATIVEL COM OS
RISCOS INCORRIDOS PELA INSTITUICAO

Considerando que, as operagdes da Ativa Investimentos se caracterizam como Ativos da Carteira de

Negociacdo mediante operacbes de compra e venda de titulos de renda fixa (Intradia) e operacdes
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compromissadas, tendo sua tesouraria uma postura conservadora dedicada a remuneracdo do capital

proprio em ativos de baixo risco e de alta liquidez.

O Diretor responsavel por Gerenciamento de Capital deverd avaliar a necessidade de capital e, sempre
gue necessario, atuara proativamente, apresentando metas e objetivos estratégicos, com base no

mutante cenario econémico.

9.5.3. PLANO DE CAPITAL ABRANGENDO O HORIZONTE MINIMO DE TRES ANOS;
O Plano de Capital devera ser consistente com o planejamento estratégico da Ativa Investimentos,
prevendo, no minimo:
(i) metas e projec@es de capital;

(ii) principais fontes de capital da instituicdo; e

Na elaboragdo do plano de capital deverdo ser consideradas, no minimo: (i) ameacas e oportunidades
relativas ao ambiente econémico e de negdocios; (ii) projecdes dos valores de ativos e passivos, bem
como das receitas e despesas; e (iii) metas de crescimento ou de participagdo no mercado, (IV) Politica
de Distribuicdo de Resultados e (V) Termos da RAS.

9.5.4. SIMULAGCOES DE EVENTOS SEVEROS E CONDIGCOES EXTREMAS DE MERCADO
(TESTES DE ESTRESSE) E AVALIAGAO DE SEUS IMPACTOS NO CAPITAL; E

O gerenciamento de riscos das operag¢des da Instituicdo é realizado por meio de politicas internas e
equipe independente das areas de negocio da Ativa Investimentos, que monitora os diversos riscos

inerentes as operacdes e/ou processos, incluindo os riscos operacionais, de mercado, liquidez e crédito.

Tais riscos sdo controlados e monitorados com base em simulacBes sobre cenérios de estresse e
utilizacdo de duas metodologias distintas de calculo de risco.

Os modelos adotados pela Instituicdo sdo utilizados como ferramentas de controle de limites de risco,
gue sdo monitorados, acompanhados e divulgados em forma de relatérios gerenciais. Estes relatérios

exibem o controle pré-operacao e pdés-operacao, apresentando os limites estabelecidos para:

(i) cada tipo de operacéo;
(i) 0 risco destas operagdes; e
(iii) o risco integrado. Com base nos resultados obtidos e mensuracdo dos respectivos impactos,

seré avaliada a compatibilidade do nivel de capital requerido com a necessidade de aporte
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de capital compativel, caso os resultados das avaliagbes apontem para um valor acima do

PR-Patrimo6nio de Referéncia.

9.5.5. RELATORIOS GERENCIAIS PERIODICOS SOBRE A ADEQUACAO DO CAPITAL
PARA A DIRETORIA

O diretor responsavel pelo Gerenciamento de Capital encaminhara periodicamente, e sempre
tempestivamente, relatorios a Diretoria com os resultados obtidos no monitoramento e controle do capital
mantido pela instituicdo, com avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a

instituicao esta sujeita, para deliberacao.

Anualmente, o diretor responsavel pelo Gerenciamento de Capital submetera a aprovacéo e revisao da
diretoria o planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando o0s objetivos estratégicos

da instituicao.
10. SISTEMAS DE RISCO

A éarea de Gerenciamento Integrado de Riscos da Ativa Investimentos utiliza uma variedade de

sistemas para suas operacgoes, incluindo:

e Portal Ativa

e RTC

e NGA

o SFL

e Line Trading

e ADMHB

e Plug in Trade

e Bloomberg, Tradebook
¢ Virtual Renda Fixa
¢ Inoa Risk Manager
e FirmSoft

e Sinacor

e Tryd

e Robd BM&F
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GL-Selector

BLK (RoboTrader DMA e Mesa)
e ATG

o TT

Stech Risco

Risk Driver - RWA Ativos Ponderados pelo Risco

Esses sistemas desempenham um papel fundamental no gerenciamento abrangente de riscos da
empresa, permitindo monitoramento, analise e tomada de decisdes informadas em um ambiente

financeiro complexo.

Observacdes importantes:

e Line Trading: No sistema Line Trading, se a quantidade de uma nova ordem, somada a posi¢ao
aberta do cliente no mesmo dia, exceder o limite de posi¢cdo definido no Line, a ordem do cliente
sera rejeitada. Além disso, é relevante destacar que o Line Trading ndo considera nenhuma
posicdo em custddia além do fluxo de d+3. Isso significa que se a posicdo do cliente em um
instrumento em um dia anterior de pelo menos 4 dias (D-4) também ultrapassar o limite de posi¢éo

configurado no Line, as ordens enfrentardo rejeicdo da mesma forma.

e Plataformas de Terceiros: Quando clientes operam por meio de plataformas de terceiros, a Ativa
Investimentos ndo assume a responsabilidade pela conciliacdo das posi¢cdes exibidas nessas
plataformas. Portanto, em casos de enquadramento em riscos, é de responsabilidade do cliente
acompanhar sua propria posi¢céo através dos sistemas disponibilizados pela Ativa. Isso destaca
a importancia da supervisdo e monitoramento constantes por parte dos clientes ao operar em

plataformas de terceiros.
11. MONITORAMENTO DE POSICAO
Através de suas plataformas de negociacdo, a Ativa Investimentos oferece aos clientes a

capacidade de monitorar seus limites de risco de acordo com suas posi¢cdes alavancadas. E

responsabilidade do investidor acompanhar o uso de suas garantias ao operar ativos. Adicionalmente, o



= ativa

investidor deve estar atento ao lucro ou prejuizo implicito de cada operacédo e, se necessario, depositar

valores excedentes de garantia na Ativa.

No caso de um cliente ndo cumprir suas obrigac@es, total ou parcialmente, isso é classificado como

situacéo de devedor operacional ou insolvéncia:
¢ Cliente Insolvente: Refere-se a um cliente cujo patrimdnio total seja negativo.
e Cliente Saldo Devedor: S&o aqueles com conta corrente negativa por mais de um dia.

e Cliente Desenquadrado dos Niveis de Garantia: Se um cliente estiver fora dos niveis de garantia

exigidos e sua carteira exceder suas garantias, ele sera considerado desenquadrado.

N&o obstante o acompanhamento dos clientes aos resultados de suas operacdes, a Ativa monitora
aqueles classificados como risco iminente de insolvéncia e, conforme escala de perdas, podera
enquadrar as suas posi¢cles, reduzindo as suas carteiras para dentro dos padrdes aceitaveis.

Nesse caso, a Ativa poderd, também, bloquear a conta do cliente para abertura de novas posi¢des,

permitindo somente que ele efetue a zeragem de sua carteira.

12. CONSIDERACOES EM RELACOES A PRODUTOS DE ALAVANCAGEM (RISCO AVANCADO, HFT
E LIMITE MANUAL)

Para clientes que adotaram o Risco Avancado, os limites operacionais sdo definidos como 500
contratos de WIN e 250 para o WDO, respeitando a equivaléncia de cinco para um em relacédo ao
IND/DOL.

Para clientes que adotaram o HFT, os limites operacionais s&o definidos como 4000 contratos de

WIN e 250 para o WDO, respeitando a equivaléncia de cinco para um em relacdo ao IND/DOL.

Em Bovespa, exposicdo maxima de 5 milhdes de reais em ac¢bes para determinadas agcdes pré-
selecionadas para clientes Risco Avancado e HFT.

Clientes que aderiram ao Risco Avancado e personalizacdo de perda maxima podem contar com

os esforcos ampliados da corretora para cumprir os valores selecionados, contudo, também é

uma responsabilidade do cliente acompanhar seus préprios negécios de forma atenta.

O limite diario para exposi¢ao esta sujeito a alteragcdes em caso de eventos corporativos relevantes

ou movimentos significativos de mercado. Essas mudancas podem ocorrer para acomodar
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situagbes excepcionais e garantir que a exposi¢do esteja alinhada com as circunstancias do
momento.

e Opcoes relacionadas ao produto Ibovll podem ser bloqueadas nos meses impares. Isso ocorre
devido a menor liguidez apresentada por esse ativo durante esse periodo especifico. Essa medida

busca garantir a seguranca e evitar exposi¢cao excessiva a ativos com menor liquidez.

11. ENQUADRAMENTO COMPULSORIO

Caso a posicdo do cliente esteja alavancada acima do permitido pela Ativa e/ou sua conta corrente
com saldo negativo em desacordo com as regras de saldo devedor, a Ativa podera, a seu critério, reduzir

total ou parcialmente a posi¢céo do cliente.

A Ativa, seguindo a norma BSM-7/2022, buscard os melhores esforgos para comunicar o0s
investidores com o0s seguintes alertas através do site e/ou e-mail: 1° Alerta Limite 1 para operac¢fes que
possuem stop loss automético e margem reduzida para DOL, IND, WIN e WDO (perda de 20% em relag&o
ao PL alocado pelo cliente); 2° Alerta Limite 2 para operagcfes que possuem stop loss automatico e
margem reduzida para DOL, IND, WIN e WDO (perda de 50% em relacdo ao PL alocado pelo cliente) e
3° Alerta enquadramento compulsério com perda de até 70% em relagdo ao patriménio alocado para

operacdes com margem reduzida em IND, DOL, WIN e WDO (ap6s o enquadramento).

Clientes que tiverem regra para operar contratos BM&F com margem reduzida, ndo poderéo passar
posicionados em contratos BM&F e em ac¢des, assim, suas operacdes serdo encerradas 15 minutos
antes do fechamento de mercado (BM&F e Bovespa). Excecdes estdo sujeitas a analise e aprovacgao do

departamento risco.

A Ativa Investimentos empenha-se em atuar de forma tempestiva, buscando melhores esforcos
para liquidar posicbes quando identificado uma perda patrimonial acima de 70% ocasionada por
alavancagem ou desvalorizacdo de garantias sob acdes e opcBes. Para os contratos de DOL, IND, WIN

e WDO, o gatilho de zeragem sera com base na alocacao de patriménio realizado pelo cliente.

Deste modo, resta cristalino que a liquidacdo compulséria deve ser realizada apds o acionamento
do mecanismo de bloqueio de negociacdo pelo investidor e ndo sera utilizada como primeira linha de

atuacao da presente instituicao.
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CONSIDERACOES EM RELACOES A PRODUTOS DE ALAVANCAGEM (RISCO AVANCADO, HFT E
LIMITE MANUAL)

Ao optar por produtos como Risco Avancado/HFT, o cliente esta sujeito a termos especificos

relacionados ao enquadramento compulsoério.

O produto HFT possui zeragem de forma supervisionada e executada por uma mesa especializada

Ordens emitidas pela corretora possuem custos especificados no site:

https://www.ativainvestimentos.com.br/Investimentos/Custos/

E essencial destacar que o consumo de limite acontece no momento em que a ordem € enviada ao
mercado. Isso significa que mesmo ordens que estejam fora do preco de mercado ainda

consomem limite.

Vale ressaltar que uma Ordem Stop consome limite SOMENTE no momento de sua ativa¢ao, ou
seja, as garantias disponiveis do cliente sédo verificadas no momento que a ordem stop é
disparada. Caso a ordem seja uma ordem de zerada, a mesma € enviada ao ambiente de
negociacao, porém, caso ndo seja, a validacado de garantias é feita normalmente — se as garantias
nao forem suficientes, a Ordem Stop pode ser rejeitada. O mesmo ocorre para ordem de stop
simultaneo, onde o cliente ou a plataforma por onde o cliente opera coloca uma ordem aberta
para o Stop Gain e uma ordem stop para Stop Loss, caso o Stop Loss seja acionado antes do
cancelamento da ordem de Stop Gain, sera exigido garantia para tal ordem, uma vez que néo se
trata de zeragem e sim possibilidade de virada de posicdo, por serem duas ordens em aberto.

Caso a garantia seja insuficiente, a Ordem Stop pode ser rejeitada.

Eventuais erros operacionais causados pela abertura de posicao, ou liquidacdo inapropriada de
posicdes, de clientes impactados por fatores como garantias disponiveis incorretas, falha no
reconhecimento de posi¢cdes e operacles intradiarias, dentre outras limitagcdes sistémicas que
levariam a uma atuacdo compulséria inadequada por parte do Risco, poderao ter seus diferenciais
de preco pagos com base no valor de fechamento, ou ajuste quando cabivel, do pregao de

colocacédo da ordem compulséria.


https://www.ativainvestimentos.com.br/Investimentos/Custos/
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12. CONSIDERACOES FINAIS

Todos os aspectos definidos nesta politica sdo de fundamental importancia e devem contar com o
comprometimento dos envolvidos e com a permanente disseminacao das responsabilidades, parametros
e conceitos para todos os niveis empresariais. A Diretoria Responsavel por Gerenciamento Integrado de
Riscos e de Capital é a responsavel pelo constante aperfeicoamento desta politica, e devera avaliar a

existéncia da necessidade de alteracéo, cuidando também do processo de formalizacéo e divulgacao.



