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1. INTRODUGAO

A Ativa é uma empresa de investimentos independente e com mais de 35 anos de
experiéncia no mercado, agindo com responsabilidade e transparéncia.

A longa experiéncia da instituicdo no mercado financeiro é apoiada por uma equipe
técnica altamente qualificada e que conta com rigorosos padrdes de governanga e
compliance.

Adotamos uma postura conservadora em relagao ao capital de nossos clientes com base
na premissa de que um patrimdnio conquistado com seriedade e dedicacdao deve ser
gerido do mesmo modo e, por isso, trabalhamos com ética e diligéncia para conquistar
0s objetivos de nossos clientes.

Investimentos continuamente em treinamento e capacitacao, pois acreditamos, que a
exceléncia no atendimento é peca chave para construcdo de relacionamentos
duradouros, visando a satisfacdo do cliente e a seguranga do seu patrimoénio.

2. MISSAO, VISAO, PRINCiPIOS E VALORES.

2.1 Missao

Contribuir para a rentabilizacdo, do patrimonio de nossos clientes, através de
orientacOes técnicas adequadas e preceitos éticos, garantindo relacionamentos fiéis e
duradouros.

2.2. Visao

Buscamos ser a corretora mais rentavel do mercado financeiro, atuando com foco na
satisfacdo dos nossos clientes, colaboradores e acionistas.
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2.3. Principios

e Reputacao e Credibilidade
e SolucgOes Financeiras Personalizadas
¢ Atendimento qualificado e comprometido

¢ Investimento de Capital com seguranca

2.4. Valores

e Foco no cliente
e Visdo de Dono
e Vestir a Camisa
e Atitude Proativa

e Brilho nos Olhos

3. PRINCIPAIS OPERAGOES PRODUTOS E SERVICOS

A Ativa Investimentos oferece a seus clientes uma linha diversificada de produtos e
servicos, abrangendo principalmente produtos de renda fixa e renda varidvel por meio
de canais de atendimento adequados ao perfil de cada cliente, tais como Home Broker,
Mesa de OperacOes e Plataformas Profissionais.
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4. CONCEITOS

Apetite ao risco: refere-se ao nivel agregado e os tipos de risco que a instituicao esta
disposta a assumir (visao prospectiva) considerando sua capacidade para atingir seus
objetivos estratégicos e de negdcio.

Capacidade Maxima de Assumir Risco: refere-se ao nivel maximo de risco que a
instituicdo é capaz de assumir, considerando sua base de capital, suas obrigagdes com
partes interessadas e restricdes regulatodrias.

Exposicao de Risco Atual: refere-se ao nivel de exposicao ao risco da instituicao,
considerando a posicao mais atualizada da instituicao em relacao a todos os seus riscos
relevantes.

Tolerancia ao risco: refere-se aos limites de variagao de risco (grau de flexibilidade)
gue a instituicdo esta disposta aceitar em relacdo aos objetivos de negdcios,
considerando sua capacidade de assumir risco.

5. DECLARACAO DE APETITE DE RISCO - RAS

A Diretoria responsavel por Gerenciamento Integrado de Riscos e de Capital da Ativa
Investimentos estabeleceu diretrizes para identificar, mensurar, avaliar e monitorar os
riscos a que a instituicdo esta exposta visando proteger a instituicdo e manter as
operagoes dentro dos limites de apetite de risco aceitaveis pela alta administracao.

O Gerenciamento de Riscos e as diretrizes estabelecidas foram definidas em
consonancia com sua visao de foco, bem como principios de seguranga no investimento
de capital e devem ser aplicadas por todos os niveis organizacionais, incluindo
prestadores de servicos e parceiros relevantes, abrangendo os seguintes principios:

e Disseminagdao de «cultura de risco e de controle integrada, mediante
acompanhamento sistematico do gerenciamento de riscos nas rotinas diarias da
instituicdo, na execucdo da estratégia e no processo de tomada de decisdao em
consonancia com a RAS-Declaragdo de Apetite por Riscos.
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e Cumprimento efetivo de papéis e responsabilidades pelo gerenciamento de riscos,
para assegurar que os riscos sao compreendidos e ativamente gerenciados pela alta
administragdo, por todos os funciondrios e colaboradores, individual e
coletivamente;

e Supervisao independente e reporte de relatérios gerenciais objetivos e
independentes;

e Comunicacdo transparente e eficaz das questdes relativas ao gerenciamento de
riscos e de capital, de forma oportuna, precisa e objetiva;

e Gestao equilibrada e prudente para manter os riscos em niveis de exposicao
aceitaveis dentro dos limites definidos na RAS-Declaracdo de Apetite por Riscos,
reconhecendo a necessidade de proteger e aumentar o valor para os acionistas.

A identificagao e avaliagao de riscos estao focadas em reconhecer e entender os riscos
existentes, riscos que podem surgir de novas iniciativas estratégicas, novos produtos e
servigos e riscos decorrentes de mudanga no ambiente de negdcios.

A Ativa Investimentos busca estabelecer e manter processos integrados de identificagao
e avaliacdo de riscos que melhorem a compreensao de como os diferentes tipos de
risco, interagem entre si, considerando o foco da instituicdo no segmento de mercado
de capitais.

5.1. Exposicao de Risco Atual - Avaliagcao Quantitativa -

A exposicdo atual de risco atualizada da Ativa Investimentos sera definida com base
nos indicadores extraidos e derivados do ultimo DLO-Demonstrativo de Limites
Operacionais apurado e validado utilizado para a avaliacdo e mensuragao do risco atual.

Capital Minimo Requerido: RWA-Ativos Ponderados pelo Risco apurados (Valor em
Reais R$)

Margem ou Excedente de Capital - Capital Ndo Alocado - (Valor em Reais R$)
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Indice de Basiléia: Indice apurado na Data-Base - (%)

Consumo de Capital: Capital Minimo Requerido/Patriménio de Referéncia - (Valor em
Reais R$)

Nota: O consumo de capital apurado no ultimo DLO apurado e validado demonstra a
exposicdo atual de risco (Quantitativa) da Instituicao (Visao Ex Post).

Capacidade Maxima de Assumir Risco: PR - Capital Adicional (2,5%) = 97,5% do
PR-Patrimonio de Referéncia.

5.1.1. Apetite de Risco - Avaliacao Quantitativa

A Diretoria da Ativa Investimentos definiu quantitativamente seu apetite por riscos que
corresponde ao valor em risco que a instituicdo esta disposta aceitar, definido com base
nas projecdes anuais dos valores dos ativos e passivos, das operagdes nao
contabilizadas no balango patrimonial, bem como das receitas e despesas.

O valor quantitativo projetado do “Apetite de Risco” estad limitado ao valor do capital
disponivel “Patriménio de Referéncia” menos o valor correspondente ao “capital
adicional (2,5%), menos o Valor de Reserva de Capital (VRC)” definido pela Diretoria
gue corresponde ao indice de aversdo ao risco para absorver eventuais aumentos no
nivel de risco das atividades ja existentes e cobrir potenciais perdas ndao esperadas
decorrentes de riscos operacionais e estratégicos.

O VRC (Valor de Reserva de Capital) é definido pela Diretoria (Comité) com base no
Plano de Capital desenvolvido com visdao prospectiva de 03 anos a partir do plano
estratégico e plano orcamentario visando o enquadramento de capital dentro dos limites
estabelecidos no RAS-Declaragao de Apetite por Riscos.

A Diretoria da Ativa Investimentos ndo levard em consideracdo nas projecdes de
crescimento/participacao de mercado, somente a disponibilidade de capital, serao
avaliados previamente também a adequacdao de sua estrutura organizacional e
operacional em termos de recursos humanos, capacitacdo, recursos tecnoldgicos,
estrutura de gerenciamento de riscos, bem como aspectos relacionados a riscos
estratégicos, oportunidade de negdcios, lancamento de novos produtos e demandas
comerciais, dependentes de variaveis associadas as condicdes macroecondémicas.
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A Diretoria tem como objetivo otimizar a utilizacdo do capital disponivel, buscando a
melhor relagao risco x retorno vis a vis a capacidade de gerenciamento de riscos do
Ativa Investimentos e suas restricdes relacionadas aos requerimentos minimos de
capital regulamentar e de valor de reserva complementar para absorver aumentos
inesperados nos niveis de risco.

Projecoes de Crescimento

A Diretoria da Ativa mantém uma gestdo orgcamentdria contendo previsdao de
crescimento anual para os préximos 03 exercicios seguintes, considerando ativos,
passivos, receitas e despesas, derivados do seu plano estratégico e de negdcios, sendo
gue com base nessas informagdes é elaborado periodicamente o Plano de Capital.

Plano de Capital e Definicao de Apetite de Riscos

O Plano de Capital é desenvolvido a partir das ultimas demonstragdes financeiras
semestrais encerradas e respectivo DLO- Demonstrativo de Limite Operacional e
atualizado com base no plano orcamentario visando identificar e quantificar os niveis
de exposicao aos riscos (RWA Ativos Ponderados pelo Risco) a serem incorridos nos 03
(trés) exercicios seguintes, considerando expectativas de crescimento ou reducdo de
ativos, passivos, receitas e despesas.

O Apetite de Risco da Ativa Investimentos sera definido de forma interativa com base
na avaliacao qualitativa abrangendo mercado de atuagdao da Corretora, perfil dos
produtos e servicos, modelo de negdcios e risco incorridos previstos no plano de
negocios (Avaliacao Qualitativa) e nas metas projetadas para o Plano de Capital
(Avaliacao Quantitativa), considerando expectativas e os indicadores do Plano de
Capital previstos para os 03 (trés) anos subsequentes, considerando o cenario com
visao mais otimista (se houver).
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Apresentamos a seguir indicadores do Plano de Capital para o periodo de 2021/2023:

Indicadores Visao Prospectiva - 2021/2023
2021 2022 2023
PR/P PR PRE PR PRE PR PRE

Valor em Reais Mil 72.695 | 61.291 90.236 | 71.507 | 114.824 | 83.612
Margem R$ 11.405 R$ 18.729 R$ 30.671
Consumo de Capital 84,31% 79,24% 72,81%
Basiléia 24% 28% 31%
RWAopad-
Operacional 24.358 28.504 32.724
RWACPAD -
Crédito 20.493 22.155 24.448
RWAPjur 1
Tx Juros 10.173 12.902 16.363
RWAPjur 3
Cupom/indice/Preco 6.267 7.946 10.077

Os critérios para definicdo do “Apetite de por Riscos” em termos quantitativos conforme
exposto no item 5.1.2 do presente documento foram aprovados pela Diretoria (Comité)
e sua aprovacao sera formalizada em ata de reunido ou relatério a ser elaborado no
minimo em periodicidade anual.

Nota 1: O Plano de Capital correspondente ao periodo de 2021 a 2023, foi
desenvolvido com base nas premissas do plano de negdcios, tais como ameacas e
oportunidades, pontos fortes e pontos fracos, metas de crescimento, politica de
distribuicdo de resultados, dentre outros.

Nota 2: O consumo de capital previsto para os préximos 03 exercicios demonstra o
Apetite de Risco (Quantitativo) da Instituicao (Visao Ex Ante).

Nota 3: O consumo de capital apurado no ultimo DLO apurado e validado demonstra a
exposicao atual de risco (Quantitativa) da Instituicao (Visao Ex Post).

Gerenciamento de Risco de Crédito
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A Diretoria da Ativa Investimentos possui atuacao conservadora na gestao de seus
ativos, considerando que mantém os seus recursos excedentes da sua carteira propria
em Titulos Privados emitidos por Bancos de primeira linha com Rating AAA, bem como
operagcdes compromissas negociadas também com contrapartes de baixo risco de
crédito. (Bancos de Primeira Linha com Rating AAA).

Gerenciamento de Risco de Mercado

A Ativa Investimentos tem atuacdo conservadora na gestdao de seus recursos, proprios
concentrando 70% em Ativos de Renda Fixa (Titulos Publicos e Privados) somente com
o objetivo de manter os valores devidamente atualizados e protegidos de desvalorizagao
financeira.

Gerenciamento de Risco de Liquidez

A Diretoria definiu um colchdo minimo de Liquidez de R$ 20 mil (Vinte Milhdes de Reais),
valor considerado suficiente para a corretora enfrentar situacdes de estresse e honrar
seus compromissos de curto prazo com clientes, fornecedores/prestadores de servigos,
funcionarios e cobrir demais despesas administrativas.

Adicionalmente mantera acompanhamento sobre a necessidade de colchdo minimo de
liguidez de curto prazo (ILCP) conforme critérios abaixo indicados:

ILCP = Estogue de Ativos de Alta Liquidez
Saidas Liquidas no prazo de até 30 dias

Estoque de Ativos de Alta Liquidez - Reserva de Caixa, Titulos Publicos Federais e
Titulos Privados (Conceito de Rating AA).

Saida Liquida no Prazo de 30 dias - Saldo entre entradas e saidas para um horizonte
de 30 dias.

Gerenciamento de Risco Operacional

A Ativa Investimentos realiza basicamente servigos de intermediacdao, sendo o risco
operacional, o de maior impacto para a Corretora, e que pode afetar adversamente os
seus objetivos, considerando suas caracteristicas operacionais.
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O calculo de requerimento de capital para o risco operacional da Corretora é apurado
com base na abordagem padronizada (Indicador Basico).

Dessa forma, alternativamente a Diretoria da Ativa Investimentos definiu metodologia
baseada em autoavaliacdo de riscos e controles para mensurar a exposicao da Corretora
aos riscos operacionais e legais, visando a mitigacdo de riscos a niveis aceitaveis
conforme definido na segdo 5.1. da presente politica.

5.1.2.Limites de Acompanhamento e Tolerancia por Categoria de Risco

RWA (Ativos Ponderados pelo Risco)
Consumo de Capital
Indicadores Capacidade Reserva | Apetite por Risco
Maxima de Capital
Entre 10% Entre
Consumo de Capital 100% do PR e 30% do 70%
Global - PR PR e 90 % do
PR

Limite Global para acompanhamento de Tolerancia ao Risco

RWA (Ativos Ponderados pelo Risco)
Consumo de Capital
Indicadores Capacidade Maxima Apetite por Risco
Consumo de Capital | 100% do PR Patriménio Adicional
Global - PR de Referéncia Minimo de 1,5%
indice de Basiléia 10,5% 12,00%

5.2. Avaliacao Qualitativa - Riscos Operacionais, Legais e Socioambientais.

A Diretoria da Ativa Investimentos com base na sua metodologia de Gerenciamento de
Risco Operacional, considerando suas caracteristicas operacionais, estrutura de
gerenciamento de riscos, segmento de atividade, produtos e servicos oferecidos, e perfil
de clientes estabeleceu critérios para definicdo de seu apetite por riscos:
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Categorias de Risco

Operacional

TI

Lavagem de Dinheiro

Risco Inerente

Alto
Alto

Médio Alto

Risco Residual Maximo

Aceitavel

Médio Baixo

Médio Baixo

Baixo

Socioambiental

Baixo

Baixo

5.2.1. Avaliagcao Qualitativa - Riscos Operacionais, Legais e Socioambientais

Nivel de Tolerancia
Opgcoes de Acdes Risco Deliberacao
Resposta ao Cabiveis Residual Definir Acao Diretoria/
Risco Exposicao Mitigadora do Comité
Final Risco
10- I - Definir e A
Reduzir/Evitar | aprovar planos L Comite
de acdo e seus Obrigatorio Coordenado pelo
prazos para CRO
0. implementagao CRO/Diretor
Reduzir/Evitar ! Média Alta Obrigatério Refspon_savgl por
Fiscalizacao e
IT - Renovar e Controle
30. autorizar ad
. postergacgao de adi i
Compartilhar | =276 para I;:ide: Recomendavel
implementagao
: Diretor -
responsavel pela
i - ini Area/Pr
49~ Aceitar pgl; astif:;'go Baixa Nao Obrigatdrio ea/Processo
de riscos
operacionais.

6. Monitoramento de Limites / Escalonamento
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A Ativa Investimentos mantém mecanismos de monitoramento para verificar a
adequacao dos processos, das operacoes e da instituicao aos termos da RAS e dos
objetivos estratégicos da instituicdo, observando niveis de acompanhamento (Gatilhos)
a e situacoes de enquadramento do limite ou desenquadramento do limite, quando o
indice de capital consumido excede os limites de acompanhamento.

A Diretoria definiu limites visando a identificacao de desvios e notificacdo de alertas em
relacdo as metas definidas pela Diretoria, comparando o requerimento de capital x o
apetite de riscos da instituicao.

Os indicadores abaixo, demonstram os niveis de alerta estabelecidos pela Diretoria/Alta
Administracdo para acompanhamento dos limites com base em indicadores:

Escalonamento para Reporte a Administracao
Indicadores
Percentuais Escalonamento/Reporte

Indicador de Basiléia Entre 10% e 12% Comité de Diretoria
Indicador de Basiléia Entre 12% e 15% CRO
Consumo de Capital Acima de 85% do PR Comité de Diretoria
Consumo de Capital Entre 70% e 85% do

PR CRO

O acompanhamento da RAS e dos limites (gatilhos) é realizado também mediante
comparagao entre os indicadores projetados no plano de capital com os efetivamente
apurados, contemplando analise e descricdo das principais fontes de diferencas,
abrangendo no minimo:

v' Comparagao entre os limites/ niveis de tolerancia por categoria de risco conforme
planejamento estabelecido na RAS - Declaracao de Apetite de Riscos e os
correspondentes valores em risco efetivamente incorridos, explicitando a
justificativa de diferencas relevantes, se for o caso

v' Comparacdo, entre os valores do Patrimonio de Referéncia e o Requerimento Minimo
de Capital projetados e os valores efetivamente apurados, comentando as principais
razOes para as diferencas detectadas.
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6.1. Monitoramento de Limites de Exposicao Final - Risco Operacional

Teto - Limites de Tolerancia — Risco Operacional, Legal e Socioambiental.

Descricao Métrica Risco Residual Acima Escalonamento
do Limite Aceitavel

Comité Coordenado
pelo CRO

Teto Superior

Exposigao Final
Risco Residual
Teto Inferior Médio CRO/Diretoria
Responsavel por
Fiscalizacao e
Controle

O acompanhamento dos limites/tolerancias €& realizado também mediante
acompanhamento das medidas adotadas para solucao de problemas/correcao de
deficiéncias e planos de acdo em desenvolvimento para mitigacao dos riscos a niveis
aceitaveis e previstos na RAS-Declaragdao de Apetite por Riscos, abrangendo a adogao
das seguintes medidas:

a) Adotar medida imediata para solugdao do problema/eliminacdo do risco devidamente
aprovada conforme limites de alcada definidos.

b) Defini aprovar e implementar planos de acdo, contendo atividades/fases, recursos
envolvidos, gestor responsavel e prazo para implementacao.

c) Renovar e autorizar a postergacao de prazos para implementagao do plano de agao;

d) Tomar decisdao de assumir o risco operacional (Alto e Médio).
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7. OBJETIVOS DE CONTROLE

a) Assegurar a existéncia de processos efetivos de rastreamento e reporte tempestivo
de excecgdes as politicas de gerenciamento de riscos, aos limites e aos niveis de apetite
por riscos fixados na RAS;

b) Assegurar que desvios identificados em relagao ao apetite de risco e aos limites de
tolerancia estabelecidos na RAS sejam identificados e devidamente tratados:

Indicadores Quantitativos Descricao
Margem PR > PLE
Consumo de Capital PLE > 70% do PR
Basiléia IB > 10,5%
Indicadores Qualitativos Descrigcao

Risco Operacional

Risco Residual Baixo Médio
Risco Residual Baixo

c) Assegurar a existéncia de procedimentos para reporte de ocorréncias relacionadas a
ndo observancia dos niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

d) Assegurar que os resultados dos testes de estresse devem ser incorporados na
revisao dos niveis de apetite por riscos;

e) Assegurar que os planos de acao aprovados para mitigacao de riscos sejam
efetivamente implementados nos prazos estabelecidos.

f) Assegurar que as medidas adotadas e planos de agdao foram implementados e
alcancaram os objetivos de mitigacdo de risco a niveis aceitaveis.

g) Assegurar que o reporte de desvios sejam submetidos as alcadas competentes para
ciéncia e aprovacao.

h) Assegurar que as decisOes de assuncao de risco sejam devidamente aprovadas e
formalizadas.
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8. AUTORIZACOES E TRATAMENTO DE EXCECOES - ESCOLAMENTO

Nas situacdes onde foram identificados desvios e extrapolacao aos limites / niveis de
tolerancia estabelecidos pela Diretoria, as ocorréncias serdo reportadas para os niveis
adequados de algada para ciéncia, autorizacdes necessarias e tomada de providencias
apropriadas e tempestivas pelo CRO, Comité/Diretoria da instituicao, quando cabiveis.

9. REVISAO PERIODICA

Esta politica esta aprovada pela Diretoria da Ativa Investimentos e esta sendo publicada
e comunicada para todos os funciondrios e partes externas para 0 necessario
cumprimento.

A declaracdo de Apetite por Risco sera revisada a cada ciclo de 03 anos, considerando
a exposicao de risco atual da instituicdo, a atualizacao do plano de negdcios, do plano
orcamentario e projecoes do Plano de Capital ou em periodos inferiores, quando
mudancas significativas ocorrerem, assegurando a sua continua pertinéncia, adequacgao
e eficacia.
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