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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO N° 1.655

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do artigo 9° da Lei n°® 4,595, de
31.12.64, torna pablico que 0 CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada em
25.10.89, tendo em vista o disposto nos artigos 2°, inciso VI, 8° e 9° da Lei n® 4.728, de 14.07.65,
e no artigo 18, inciso I, da Lei n° 6.385, de 07.12.76,

RESOLVEU:

Art. 1° Aprovar o Regulamento anexo, que disciplina a constituicdo, a organiza-
cao e o funcionamento das sociedades corretoras de valores mobiliarios.

Art. 2° O Banco Central e a Comissdo de Valores Mobiliarios, cada qual dentro
da sua esfera de competéncia, poderdo baixar as normas e adotar as medidas julgadas necessa-
rias a execucdo do disposto nesta Resolucdo.

Art. 3° Esta Resolucdo entrard em vigor na data de sua publicacéo, ficando revo-
gados a Resolucdo n° 922, de 15.05.84, o item XX da Resolu¢do n°® 1.339, de 15.06.87, e 0s
itens Il e V a IX da Circular n° 76, de 22.02.67.

Brasilia-DF, 26 de outubro de 1989

Wadico Waldir Bucchi
Presidente

Este texto néo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

REGULAMENTO ANEXO A RESOLUCAO N° 1.655, DE 26.10.89, QUE DISCIPLINA A
CONSTITUICAO, ORGANIZACAO E O FUNCIONAMENTO DAS SOCIEDADES CORRE-
TORAS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO |
Das Caracteristicas, da Constituicdo e do Funcionamento

Art. 1°A sociedade corretora de titulos e valores mobiliérios € instituicdo habilita-
da a prética das atividades que Ihe sdo atribuidas pelas Leis n° 4.728, de 14.07.65, 6.385, de
07.12.76, e regulamentacdo aplicavel.

Art. 2°A sociedade corretora tem por objeto social:
| - operar em recinto ou em sistema mantido por bolsa de valores;

Il - subscrever, isoladamente ou em consorcio com outras sociedades autorizadas,
emissOes de titulos e valores mobiliarios para revenda;

Il - intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios no
mercado;

IV - comprar e vender titulos e valores mobiliarios por conta prépria e de tercei-
ros, observada regulamentacdo baixada pela Comissdo de Valores Mobiliarios e Banco Central
do Brasil nas suas respectivas areas de competéncia;

V - encarregar-se da administracdo de carteiras e da custddia de titulos e valores
mobiliarios;

VI - incumbir-se da subscricédo, da transferéncia e da autenticacdo de endossos, de
desdobramento de cautelas, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros proventos de
titulos e valores mobiliarios;

VII - exercer funcBes de agente fiduciario;
VIII - instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

IX - constituir sociedade de investimento - capital estrangeiro e administrar a res-
pectiva carteira de titulos e valores mobiliarios;

X - exercer as fungdes de agente emissor de certificados e manter servigos de
acoOes escriturais;

X1 - emitir certificados de depdsito de a¢les; (Revogado parcialmente pela Reso-
lucdo n° 2.099, de 17/8/1994, tdo somente no que se refere a emissdo de cédulas pignoraticias de

debéntures).

XIlI- intermediar operacGes de cambio;

X1 - praticar operagdes no mercado de cambio de taxas flutuantes;
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XIV - praticar operacdes de conta margem, conforme regulamentacdo da Comis-
sdo de Valores Mobiliarios;

XV - realizar opera¢fes compromissadas;

XV1 - praticar operagcfes de compra e venda de metais preciosos, no mercado fisi-
co, por conta propria e de terceiros, nos termos da regulamentacdo baixada pelo Banco Central
do Brasil,;

XVII - operar em bolsas de mercadorias e de futuros por conta propria e de tercei-
ros, observada regulamentacdo baixada pela Comissdo de Valores Mobiliarios e Banco Central
do Brasil nas suas respectivas areas de competéncia,;

XVIII - prestar servigos de intermediacéo e de assessoria ou assisténcia técnica,
em operacdes e atividades nos mercados financeiro e de capitais;

XIX - emprestar titulos e valores mobiliarios integrantes das respectivas car-
teiras aos seus comitentes, exclusivamente para oferta de garantia, desde que atendidas as
seguintes condi¢Oes: (Redacdo dada pela Resolucgéo n® 4.750, de 29/8/2019.)

a) os ativos recebidos em empréstimo devem garantir operacdes do comiten-
te no ambito de camaras ou prestadores de servigos de compensacéo e de liquidacéo auto-
rizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios; e (Incluida
pela Resolucdo n° 4.750, de 29/8/2019.)

b) as operagdes realizadas pelos comitentes, mencionadas na alinea “a”, de-
vem ser intermediadas pela sociedade corretora que efetuar o empréstimo; (Redacéo dada,
a partir 4/1/2021, pela Resolugéo n°® 4.871, de 27/11/2020.)

XX - emitir moeda eletronica, nos termos da regulamentacdo em vigor; e
(Redacdo dada, a partir 4/1/2021, pela Resolucdo n® 4.871, de 27/11/2020.)

XXI - exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliérios. (Incluido, a partir 4/1/2021,
pela Resolucdo n® 4.871, de 27/11/2020.)

§ 1° As operacBes de empréstimo de que trata o inciso XIX consistem na
transferéncia de ativo ou conjunto de ativos da sociedade corretora:

| - para o comitente, conjugadamente a transferéncia desse mesmo ativo ou
conjunto de ativos do comitente para a cdmara ou para o prestador de servi¢os de compen-
sacdo e de liquidacdo, retornando os ativos, ao final do periodo estipulado no contrato, as
posicdes originalmente detidas; ou

Il - para a camara ou para o prestador de servi¢cos de compensacéo e de li-
quidagédo, em nome do comitente, por meio de poderes estabelecidos em procuracgdo forma-
lizada por escrito, retornando os ativos, ao final do periodo estipulado no contrato, as posi-
cOes originalmente detidas.

(Paragrafo 1° incluido pela Resolucdo n° 4.750, de 29/8/2019.)
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8 2° Em caso de execucdo da garantia, o comitente respondera perante a so-
ciedade corretora na forma do disposto no contrato celebrado entre as partes. (Incluido pela
Resolugéo n° 4.750, de 29/8/2019.)

§ 3° As operacOes de empréstimo de que trata o inciso XIX devem ser
computadas para efeito dos limites estabelecidos nas normas que disciplinam operacdes
compromissadas. (Incluido pela Resolucdo n° 4.750, de 29/8/2019.)

8 4° A sociedade corretora deve indicar diretor responsavel pela realizagdo das
operacOes de empréstimo de que trata o inciso XIX. (Incluido pela Resolugdo n°® 4.750, de

29/8/2019.)

Art. 3° A constituicdo e o funcionamento de sociedade corretora dependem de au-
torizacdo do Banco Central do Brasil.

Paragrafo Unico. A sociedade corretora devera ser constituida sob a forma de so-
ciedade an6nima ou por quotas de responsabilidade limitada.

(Artigo 3° com redacdo dada pela Resolucdo n® 3.485, de 2/8/2007).

(Artigo 4° revogado pela Resolucdo n° 3.485, de 2/8/2007).

Art. 4° A sociedade corretora deveré observar os limites minimos de capital rea-
lizado e patriménio liquido fixados na regulamentacéo em vigor.

Art. 6° (Revogado pela Resolucdo n® 2.099, de 17/8/1994).

CAPITULO II
Do Titulo Patrimonial

Art. 7° Caso a sociedade corretora seja membro da bolsa de valores, o titulo pa-
trimonial de sua titularidade garantird, privilegiadamente, mediante caucdo real, oponivel a ter-
ceiros, nos termos dos artigos 1.451 a 1.460 do Codigo Civil, os débitos que tiver com a bolsa de
valores e a boa liquidacdo das operacOes nela realizadas, devendo ser caucionado em favor da
bolsa antes de a sociedade iniciar suas opera¢cfes. (Redacdo dada pela Resolucdo n° 3.485, de

2/8/2007).

Paragrafo Unico. Incorrera em mora a sociedade corretora que ndo pagar seus de-
bitos na época devida ou nédo liquidar qualquer operagcdo no prazo regulamentar, caso em que o
titulo patrimonial respectivo devera ser leiloado pela bolsa de valores. (Redacdo dada pela Reso-
lucdo n° 3.485, de 2/8/2007).

Art. 8° A sociedade corretora que alienar titulo patrimonial, por qualquer forma,
deve comunicar imediatamente o fato a bolsa de valores respectiva. (Redacdo dada pela Resolu-
¢éo n° 3.485, de 2/8/2007).

Paragrafo Unico. Ja estando caucionado o titulo, a alienagdo somente podera ocor-
rer mediante anuéncia expressa da bolsa de valores e depois de liquidadas e solvidas todas as
obrigagdes garantidas pela caugéo, ndo presumindo rendncia do credor, nos termos do § 1° do ar-
tigo 1.436 do Caodigo Civil. (Redacdo dada pela Resolucéo n® 3.485, de 2/8/2007).
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CAPITULO 1l

Da Administracao

Art. 5° Somente podem ser administradores de sociedade corretora pessoas natu-
rais, residentes no Brasil, que atendam as condicGes previstas na legislacdo e regulamentacao
vigentes.

Art. 10. A sociedade corretora deverd manter, para cada area de atividade que de-
senvolver, administrador tecnicamente qualificado responsavel pelas operacdes, admitida a acu-
mulacao de &reas, salvo nos casos defesos em normas legais e regulamentares.

CAPITULO IV
Das Normas Operacionais

Art. 11. A sociedade corretora € responsavel, nas operacdes realizadas em bolsas
de valores, para com seus comitentes e para com outras sociedades corretoras com as quais tenha
operado ou esteja operando:

| - por sua liquidacéo;
Il - pela legitimidade dos titulos ou valores mobiliarios entregues;

Il - pela autenticidade dos endossos em valores mobiliarios e legitimidade de
procuracao ou documentos necessarios para a transferéncia de valores mobiliarios.

Art. 12. E vedado a sociedade corretora:

| - realizar operacdes que caracterizem, sob qualquer forma, a concessdo de finan-
ciamentos, empréstimos ou adiantamentos a seus clientes, inclusive através da cessao de direitos,
ressalvadas as hipoteses de operacdo de conta margem e as demais previstas na regulamentacao
em vigor;

Il - cobrar de seus comitentes corretagem ou qualquer outra comissdo referente a
negociacGes com determinado valor mobiliario durante seu periodo de distribuicdo primaria;

I11 - adquirir bens ndo destinados ao uso préprio, salvo os recebidos em liquidacdo
de dividas de dificil ou duvidosa solucdo, caso em que devera vendé-los dentro do prazo de 1
(um) ano, a contar do recebimento, prorrogavel até 2 (duas) vezes, a critério do Banco Central;

(Inciso 1V revogado pela Resolucdo n° 2.951, de 19/4/2002).

V - realizar operagdes envolvendo comitente final que ndo tenha identificagao ca-
dastral na Bolsa de Valores.

Art. 13. A sociedade corretora esta obrigada a manter sigilo em suas operacdes e
servigos prestados, devendo guardar segredo sobre 0s nomes e operacdes de seus comitentes, s6
os revelando mediante autorizacdo desses, dada por escrito.
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8 1° O nome e as operac¢des do comitente devem ser informados, sempre que soli-
citado, a Comisséo de Valores Mobiliarios, as Bolsas de Valores e ao Banco Central do Brasil,
observadas as respectivas esferas de competéncia, bem como nos demais casos previstos na le-
gislacdo em vigor.

§ 2° E facultado & sociedade corretora, no caso de inadimpléncia ou infringéncia
as normas legais ou regulamentares praticada por seu comitente e independentemente de medi-
das judiciais ou extrajudiciais, revelar o seu nhome ao Conselho de Administracdo da Bolsa de
Valores respectiva, solicitando que, no interesse geral, seja ele anotado e afixado, no minimo por
uma semana, no quadro de avisos da bolsa e comunicado a todas as demais sociedades corretoras
e bolsa de valores.

Art. 14. (Revogado, a partir 4/1/2021, pela Resolucdo n® 4.871, de 27/11/2020.)

Art. 14-A. A sociedade corretora devera manter conta de registro utilizada
exclusivamente para registro de operagdes de cada cliente.

8 1° A conta de registro que trata o caput deve ter processo de abertura e de
manutencdo que atenda aos procedimentos e controles previstos na regulamentacdo que dispbe
acerca de contas de deposito.

§ 2° O saldo dos recursos liquidos do cliente disponivel na conta de registro,
enquanto ndo comprometido em operacGes deste, ndo pode ser destinado a aquisicdo de
quaisquer ativos, exceto titulos publicos federais, registrados no Sistema Especial de Liquidacao
e de Custddia (Selic), inclusive por meio das operacfes compromissadas de que trata a
Resolucdo n° 3.339, de 26 de janeiro de 2006, custodiados em conta especifica naquele sistema,
com base na posic¢do diaria registrada no fechamento do Selic.

§ 3° Os titulos publicos federais a que se refere o § 2° devem:
| - ser denominados em reais e adquiridos no mercado secundario;

Il - ter prazo maximo a decorrer de 540 (quinhentos e quarenta) dias até o
vencimento; e

I11 - ndo estar referenciados em moeda estrangeira.

§ 4° E vedada a realizacdo de acordo de livre movimentacio dos titulos objeto de
compromisso de revenda nas operagdes compromissadas referidas no § 2°.

8 5° Os ganhos decorrentes da aplicacdo do saldo da conta de registro em titulos
publicos:

| - s@o de livre movimentacao pelas sociedades corretoras; e

Il - podem ser utilizados, total ou parcialmente, em favor dos titulares das contas
de registro.
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8 6° A sociedade corretora deve informar em local visivel e em formato legivel
no sitio da institui¢do na internet, bem como em todos os canais de comunicagdo com os clientes,
inclusive nos contratos e materiais de propaganda, que:

| - os recursos dos clientes sdo mantidos em conta de registro, na forma do
disposto neste artigo;

Il - as contas de registro ndo se confundem com as contas de pagamento de que
tratam os arts. 6°, inciso 1V, e 12 da Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013;

Il - os recursos mantidos em contas de registro ndo possuem regime juridico
equivalente ao dos recursos mantidos em conta de pagamento, nos termos previstos no art. 12 da
Lei n® 12.865, de 2013.

(Artigo 14-A incluido, a partir 4/1/2021, pela Resolucdo n°® 4.871, de 27/11/2020.)

Art. 14-B. Na hipdtese de a sociedade corretora passar a atuar como emissora de
moeda eletronica, as contas de registro de que trata o art. 14-A devem ser encerradas para todos
os clientes e substituidas por contas de pagamento. (Incluido, a partir 4/1/2021, pela Resolucéao
n®4.871, de 27/11/2020.)

CAPITULO V
Das Demonstracdes Financeiras

Art. 15. (Revogado, a partir de 1°/1/2020, pela Resolucdo n° 4.720, de 30/5/2019.)

Art. 16. A sociedade corretora estd sujeita as normas de escrituracdo expedidas
pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil. (Redacdo dada pela Resolu-
¢ao n®1.724, de 27/6/1990).

Paragrafo Unico. Cabe ao Banco Central e a comissao de valores mobiliarios a ex-
pedicdo de normas de avaliagcdo dos valores mobiliarios registrados nos ativos das sociedades
corretoras. (Redacdo dada pela Resolugdo n® 1.724, de 27/6/1990).

CAPITULO VI
Das Disposicdes Gerais

Art. 17. Subordinar-se-do a prévia aprovacgdo do Banco Central, além da autoriza-
cao de que trata o "caput” do artigo 3°, 0s seguintes atos relativos a sociedade corretora:

| - transferéncia da sede;

Il - instalacdo, transferéncia ou encerramento de atividades de dependéncia;
I11 - alteracdo do valor do capital social,

IV - transformacéo do tipo juridico, fusdo, incorporagéo e ciséo;

V - investidura de administradores, responsaveis e prepostos;
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VI - investidura de conselheiros fiscais e membros de outros érgédos estatutarios;
VII - alienagéo do controle societario;
VIII - participacdo estrangeira no capital social;
IX - qualquer outra alteracdo do estatuto ou contrato social,
X- liquidacéo.

Paragrafo Unico E condigdo indispensavel, nos casos dos incisos 1V, V, VI, VIl e
X, a manifestacdo favoravel da Comissao de Valores Mobiliarios, ouvida previamente a bolsa de
valores respectiva.

Art. 18. A sociedade corretora esta sujeita a permanente fiscalizacdo da Bolsa de
Valores e, no &mbito das respectivas competéncias, as do Banco Central e da Comissao de Valo-
res Mobiliarios.

Art. 19. O descumprimento das normas legais e regulamentares disciplinadoras
das atividades da sociedade corretora sujeitara a infratora e seus administradores as sancdes pre-
vistas no artigo 44 da Lei n® 4.595, de 31.12.64, e no artigo 11 da Lei n°® 6.385, de 07.12.76.

CAPITULO VII
Das Disposi¢des Transitorias

Art. 20. A sociedade corretora que, nesta data, possuir bens nao destinados ao uso
préprio deverd adaptar-se, no prazo previsto no inciso Il do artigo 12, contado da data da entra-
da em vigor deste Regulamento.

Art. 21. A sociedade corretora terd o prazo de 90 (noventa) dias para adaptar-se ao
disposto no inciso V do artigo 12, contado da data da entrada em vigor deste Regulamento.

Art. 21-A. Para fins de administracdo dos recursos da conta de registro prevista
no art. 14-A, admite-se, até 30 de junho de 2021, que as aplicacdes efetuadas até 31 de dezembro
de 2020 sejam mantidas em desacordo com a forma e as condic¢des previstas no referido artigo,
vedada a prorrogacao e a renovacao dessas aplicacoes. (Incluido, a partir 4/1/2021, pela Resolu-
¢do n®4.871, de 27/11/2020.)
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